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Rechtlicher Hinweis

Disclaimer

An Erstellung beteiligte Personen
Stephan Kemper, Private Banking Advisory Desk
Selina Kiss, Private Banking Advisory Desk

Fir die Erstellung und Verbreitung verantwortliches Unternehmen
BNP Paribas S.A. (die ,,Bank®) handelnd durch BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland (die ,Niederlassung®)

BNP Paribas S.A., 16 boulevard des lItaliens, 75009 Paris; und Kontaktdaten der Niederlassung: BNP Paribas S.A.
Niederlassung Deutschland, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main (www.bnpparibas.de)

Zustandige Aufsichtsbehdrden

Die Bank wird als Kreditinstitut und Wertpapierdienstleistungsunternehmen beaufsichtigt durch:

= Banque de France, 31 rue Croix des petits-Champs, 75049 PARIS cedex 01 (www.banque-france.r); und
=  Autorité des Marchés Financiers, 17 place de la Bourse, 75082 Paris Cedex 02 (www.am/f-france.org); und
=  Europaische Zentralbank, Sonnemannstrake 20, 60314 Frankfurt a.M. (www.ecb.europa.et)

Die Niederlassung wird beaufsichtigt durch:

= Banque de France, 31 rue Croix des petits-Champs, 75049 PARIS cedex O1(www.banqgue-france.ir); und

=  Autorité des Marchés Financiers, 17 place de la Bourse, 75082 Paris Cedex 02 (www.am/f-france.orq), und

= Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution, 4 place de Budapest CS 92459, 75436 Paris
(https.vacpr.banque-france.fr/f; und

=  Européische Zentralbank, Sonnemannstrake 20, 60314 Frankfurt a.M. (www.ecb.europa.ed), und

= Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Stralke 24-38, 60349 Frankfurt a.M.

" (www.bafin.de)

Abschluss der Erstellung und erstmalige Weitergabe

Die Einsteiger- und Fortgeschrittenen-Musterportfolios wurden erstmalig am 03.09.2020 weitergegeben.
Die Einsteiger- und Fortgeschrittenen-Musterportfolios wurden am 01.09.2023 erstellt.

Die Experten-Musterportfolios wurden am 01.09.2023 erstellt.

Die Experten-Musterportfolios wurden erstmalig am 30.06.2022 weitergegeben.

Zeitpunkt der in der Empfehlung genannten Kurse
Die Einsteiger- und Fortgeschrittenen-Musterportfolios wurden auf Basis von Kursen am 01.09.2023 erstellt.

Die Experten-Musterportfolios wurden auf Basis von Kursen am 01.09.2023 erstellt.

Dieser Newsletter ist ausschlieRlich fiir Kunden der Consorsbank bestimmt. Eine Weiterleitung an Diritte ist nicht
gestattet! Informationen zum Herausgeber und weitere wichtige Informationen finden Sie unter ,Rechtlicher Hinweis*.
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Bekanntgabe an den Emittenten und Anderung

Die Einsteiger-, Fortgeschrittenen- und Experten-Musterportfolios wurden den jeweiligen Emittenten gegeniber vorab
nicht offengelegt und geandert.

Zeitlicher Rahmen der Empfehlung und vorgesehene Haufigkeit der Aktualisierung

Die Einsteiger-, Fortgeschrittenen- und Experten-Musterportfolios haben i.d.R. einen Anlagehorizont von mehreren
Jahren.

Die Einsteiger-, Fortgeschrittenen- und Experten-Musterportfolios werden fortlaufend aktualisiert. In welchem
zeitlichen Abstand eine Aktualisierung erfolgt, ist vorab nicht festgelegt worden.

Die Aktualisierung hangt vor allem von folgenden Faktoren ab:

e makrotkonomische Rahmenbedingungen

e Entwicklungen bei den relevanten Emittenten

e regulatorische Maknahmen, v.a. der betreffenden Aufsichtsbehdrden

e Entwicklungen auf den Kapitalmarkten

e Verhalten der Handelsteilnehmer

e politische Ereignisse

e bei Einsteiger-Musterportfolios: Anderung der Angaben zur Nachhaltigkeit der enthaltenen Wertpapiere

Die Bank ist nicht dazu verpflichtet, die Einsteiger-, Fortgeschrittenen- und Experten-Musterportfolios zu aktualisieren.
Im Falle einer Aktualisierung ersetzten die aktualisierten Einsteiger-, Fortgeschrittenen- und Experten-Musterportfolios
die bisherigen Einsteiger-, Fortgeschrittenen- und Experten-Musterportfolios mit sofortiger Wirkung.

Friihere abweichende Empfehlungen der Bank
n.a.

Empfehlungen der letzten zwdlf Monate der Bank
Die Einsteiger- und Fortgeschrittenen-Musterportfolios der Bank, starteten in dieser Form am 01.09.2020.

Die Experten-Musterportfolios der Bank starteten in dieser Form am 02.06.2022.

Zuverlassigkeit der Informationsquellen
Die in den Empfehlungen enthaltenen Informationen stammen aus Quellen, die die Bank fur zuverlassig halt,
und wurden von der Bank nach bestem Wissen zusammengestellt.

Die Bank Ubernimmt jedoch keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen.

Wesentliche Informationsquellen

Wesentliche Informationsquellen fur die Erstellung der Anlageideen sind:

- Direkte Informationsquellen (u.a. Informationen der Emittenten, Analystenkonferenzen)

- Finanzinformationsdienstleister (u.a. Thomson Reuters, Morningstar)

- Studien (u.a. von Universitaten oder anderen Forschungseinrichtungen, Unternehmensberatungen,
Finanzdienstleistern)

Dieser Newsletter ist ausschlieRlich fiir Kunden der Consorsbank bestimmt. Eine Weiterleitung an Diritte ist nicht
gestattet! Informationen zum Herausgeber und weitere wichtige Informationen finden Sie unter ,Rechtlicher Hinweis*.
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Wesentliche Annahmen

[siehe: Bewertungsgrundlagen / Methoden / Annahmen]

Bewertungsgrundlagen / Methoden / Annahmen

Die Erstellung von Einsteiger-, Fortgeschrittenen- und Experten-Musterportfolios erfolgt im Rahmen von
Sekundarforschung und ist in zwei Phasen unterteilt.

In der ersten Phase definiert die Bank anhand vorliegender makro- und mikrookonomischer Daten eine
aussichtsreiche Zusammensetzung der Musterportfolios.

In der zweiten Phase erfolgt die Auswahl konkreter Produkte, mit denen man an der Einsteiger-,
Fortgeschrittenen- und Experten-Musterportfolios bestiickt.

Bewertungsgrundlagen; Methoden und Annahmen bei der Produktauswahil:

Aktiv gemanagte Fonds:

Das Ziel der Empfehlungsfonds ist es, fir moglichst alle Anlageziele die besten Fonds empfehlen zu
konnen. Es erfolgt keine Beschrankung auf Emittenten mit enger Verbindung zur BNP Paribas Gruppe.
Weitere Anforderungen sind eine hinreichende Anzahl von am Markt angebotenen Fonds sowie eine
hinreichende Streuung hinsichtlich der Art der Fonds. Es findet eine permanente Uberwachung der
Empfehlungsfonds statt.

Der Fondsauswahlprozess ist dreistufig. Er umfasst eine quantitative Analyse, eine qualitative Analyse und
die Risk Due Dilligence auf Ebene der Kapitalverwaltungsgesellschaften.

Zuerst wird eine Risk Due Dilligence der Kapitalverwaltungsgesellschaft durchgefihrt. Diese soll
sicherstellen, dass der Vermdgensverwalter alle Prozesse im Sinne der Anleger ausrichtet und operative
Risiken weitestgehend minimiert.

Im nachsten Schritt werden alle Fonds einer Kategorie einer rein quantitativen Selektion unterzogen. Der
Fokus liegt hierbei auf der Positionierung der Fonds im Vergleich zu seinen Wettbewerbern mit
vergleichbarer Anlagestrategie in folgenden Punkten:

e Performance Kalenderjahr
e Performance rollierend

e Volatilitat

e Maximaler Drawdown

Zusatzlich erfolgt eine qualitative Analyse. Damit soll sichergestellt werden, dass die positiven quantitativen
Ergebnisse in Zukunft wiederholt werden k&nnen und nicht auf Zufall beruhen. Hier liegt der Fokus auf
folgenden Punkten:

Dieser Newsletter ist ausschlieRlich fiir Kunden der Consorsbank bestimmt. Eine Weiterleitung an Diritte ist nicht
gestattet! Informationen zum Herausgeber und weitere wichtige Informationen finden Sie unter ,Rechtlicher Hinweis*.
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¢ Konstanz der Performance im Vergleich zum Wettbewerb

e Kapitalmarktanalyseprozesse bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft
e Portfoliokonstruktion und -tiberwachung

e Fondsvolumen

o Aktuelle Strategieausrichtung des Fonds

Unterstitzt wird dies aukerdem durch ein Interview mit der Fondsgesellschaft, bei dem unter anderem
folgende Punkte geklart werden:

e (Gab es Veranderungen im Management?

Ist zu erwarten, dass das Management stabil bleibt (Umfeld, KVG, etc.)?

Gab es Veranderungen im Investmentprozess?

Ist der Investmentprozess nachvollziehbar?

e Welchen Einfluss hat das Volumen des Fonds?

ETFs:

Wie bei den aktiv verwalteten Fonds ist der erste Schritt bei der Selektion eines geeigneten ETFs die Risk
Due Dilligence.

Im Anschluss daran wird ein passendes Underlying (Index) mit moglichst ausreichender Diversifizierung und
Transparenz ausgewahlt. Bei der Auswahl des ETFs, welcher das ausgewahlte Underlying abbildet, werden
folgende Kriterien herangezogen:

e Spread (verschiedene Zeitrdume)

e Total Return (verschiedene Zeitraume)

e Kosten

e Tracking Error (verschiedene Zeitraume)

e Tracking Difference (verschiedene Zeitraume)

e Volumen

Die ausgewdhlten ETFs werden regelmalkig dberpriift und mittels der genannten Kriterien erneut mit den
verfligbaren Alternativen verglichen, um nachhaltig eine gute Qualitdt der ETF Auswahl zu gewaéhrleisten.

Dieser Newsletter ist ausschlieRlich fiir Kunden der Consorsbank bestimmt. Eine Weiterleitung an Diritte ist nicht
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Zertifikate :
Bei der Auswahl eines Zertifikates werden folgende Kriterien herangezogen:

e Bonitat des Emittenten (Hohe der aktuellen CDS und Note von Ratingagenturen (S&P, Moodys,
Fitch))

e Spread (verschiedene Zeitrdume bei Sekundarmarkt)
e Kosten
e Volumen

Die ausgewdhlten Zertifikate werden regelmafkig dberprift und mittels der genannten Kriterien erneut mit
den verfugbaren Alternativen verglichen, um nachhaltig eine gute Qualitat der Zertifikate Auswahl zu
gewahrleisten.

Verwendung geschitzter / nicht geschitzter Modelle

Bei der Erstellung der Einsteiger-, Fortgeschrittenen- und Experten-Musterportfolios wurden im Rahmen der
Sekundarforschung keine geschutzten Modelle verwendet.

Bedeutung der verwendeten Kategorie(n)

Im Rahmen der Einsteiger-, Fortgeschrittenen- und Experten-Musterportfolios gibt die Bank
LKaufempfehlungen® und ,Verkaufsempfehlungen® ab. ,Kaufen® bedeutet, dass der Kauf eines Instruments
empfohlen wird. ,Verkaufen“ bedeutet, dass der Verkauf eines Instruments empfohlen wird.

Risiken

Hinweise zu den mit den Empfehlungen und der jeweiligen Kursstrategie verbundenen Risiken finden Sie
hier.

Interessen und Interessenkonflikte Conflicts of Interest Policy

KUNDENINFORMATION UBER DIE GRUNDZUGE IM UMGANG MIT INTERESSENKONFLIKTEN

Der Verhinderung und dem Management von Interessenkonflikten dient die Conflicts of Interest Policy
(Policy) der Bank, die auch fur die Niederlassung und ihre Angestellten gilt. Die Policy zielt darauf ab,
Interessenkonflikte zu verhindern, oder im Falle ihrer Unvermeidbarkeit, zu identifizieren, zu managen und
zu Uberwachen. [Die Policy kann //erabgerufen werden]

Erklarung im Hinblick auf die Verglitung der an der Erstellung der Anlageempfehlung beteiligten Personen

= Es existiert keine produktbezogene Vergltung fur Personen, welche die Anlageempfehlung erstellen

Dieser Newsletter ist ausschlieRlich fiir Kunden der Consorsbank bestimmt. Eine Weiterleitung an Diritte ist nicht
gestattet! Informationen zum Herausgeber und weitere wichtige Informationen finden Sie unter ,Rechtlicher Hinweis".
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Offenlegung weiterer Interessen und Interessenkonflikte
= Die Nettoverkautsposition / Nettokauiposition der Bank / einer an der Erstellung beteiligten Person

Uberschreitet 0,5% am gesamten emittierten Aktienkapital des Emittenten.

Unternehmen/Emittentern, welche mehr als 5% der Anteile am gesamt ausgegebenen Aktienkapital der
BNP Paribas S.A halten

= Die Bank ist ein Markimacher oder Liquiditdtsspender fir die Europdischen Hauptindizes

= Die Bank war in den vorangegangenen zw0lf Monaten bei der difentl/ichern Emission von
Finanzinstrumenten des Emittenten federfiihrend oder mitfuhrend (Europa, USA, Asien)

= Andere Umstande und Beziehungen, von denen verniunftigerweise erwartet werden kann, dass sie die
Objektivitat der Empfehlung beeintrachtigen, von juristischen oder natirlichen Personen der BNP
Paribas Gruppe, die an der Erstellung der Empfehlung beteiligt sind: N/A

Erkldrung zum Erwerbspreis und zum Datum (letzte 12 Monate) des Erwerbs von Anteilen der an der
Erstellung der Empfehlung beteiligten Personen

= Vor der Veroffentlichung der Empfehlung haben die folgenden, an der Erstellung der Empfehlung
beteiligten Personen, Anteile an folgendem Emittenten erhalten oder erworben, auf den sich die
Empfehlung direkt oder indirekt bezieht: n. a.

[Vierteljahrliche] Offenlegung der Empfehlungen einschl. der Ausrichtung der Empfehlungen fiir die
vergangenen zwolf Monate
= Die Niederlassung veroffentlicht vierteljghrlich einen Bericht Uber die abgegebenen Empfehlungen in

den letzten 12 Monaten, sofern sich die am 01.09.2020 gestarteten Einsteiger- und Fortgeschrittenen-
Musterportfolios erstmals verandert haben.

= Die Niederlassung veroffentlicht vierteljghrlich einen Bericht Uber die abgegebenen Empfehlungen in
den letzten 12 Monaten, sofern sich die am 02.06.2022 gestarteten Experten-Musterportfolios erstmals
verandert haben.

Abgrenzung zur Anlageberatung

Die Einsteiger-, Fortgeschrittenen- und Experten-Musterportfolios zeigen, wie ein Depot fur
unterschiedliche Anlagestrategien strukturiert werden kann. Abhangig von ihrer Markteinschatzung wahlen
unsere Anlagestrategen mogliche Wertpapiere beispielhaft aus. Jeder Nutzer entscheidet selbst, welchem
Musterportfolio er folgen mochte. Es findet keine Anlageberatung statt.
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